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Economia

Comptes nationaux de la Suisse 2004

L esinvestissements et la demande extérieur e moteurs de la croissance

en 2004

Selon les premiéres estimations des Comptes nationaux annuels de I’ Office fédéral de la
statistique (OFS), I’ économie suisse enregistre une hausse soutenue du produit intérieur brut
(PIB) et du revenu national brut (RNB) en 2004. L’ évolution positive du PIB est due
principalement aux excellents résultats des investissements et de la demande extérieure. Le
PIB a prix courants progresse de 2,6%, pour s établir a 446 milliards de francsen 2004. La
hausse du niveau général des prix étant modérée (+0,5%), le PIB aux prix del’année
précédente croit de 2,1%. L’ amélioration de la balance desrevenus permet au RNB a prix
courantsd’enregistrer un résultat |égérement plus positif (+3%).

Progression de la valeur ajoutée des sociétés

L e secteur des sociétés non financiéres retrouve le chemin de la croissance aprés une année 2003
difficile. Ce secteur présente, en effet, une évolution positive de sa valeur goutée tant a prix
courants qu’ aux prix de I’année précédente. L’ amélioration constatée dans les branches de
I"industrie des machines et des équipements contribue particuliérement a ce résultat global positif.
Les branches de la chimie, de la construction, du commerce et des communications continuent sur
leur lancée positive de I’ année précédente. Ces bons résultats s’ accompagnent toutefois d’ une
stagnation de I’ emploi dans ce secteur.

Les banques confirment la reprise constatée alafin de I’année 2003. Suite & la reprise des marchés
boursiers, lamajorité de leurs activités est, en effet, en forte croissance. Cependant, un recul
margué est arelever pour les opérations génératrices d’ intéréts.

L’ augmentation de la valeur ajoutée permet aux entreprises (sociétés de capitaux et indépendants)
d enregistrer une forte croissance de leur excédent net d' exploitation a prix courants (+9%). La
rémunération des salariés progresse quant a elle de 0,6% dans le méme temps. Ces résultats sont
valables pour I’ensemble de I’ économie. La situation varie, en effet, selon la branche d’ activité
considérée et lataille de I’ entreprise.
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Demandeintérieurefinaleen reprise

Apres deux années consécutives de stagnation, la demande intérieure finale, a savoir d’ une part les
dépenses de consommation finale des ménages, des institutions sans but lucratif au service des
meénages (ISBLSM) et des administrations publiques et d’ autre part |a formation brute de capital
fixe (investissements en biens d’ équipement et dans la construction), enregistre une croissance
marguée en 2004, tant a prix courants (+2,7%) qu’ aux prix de |’ année précédente (+1,8%).

La confiance fragile des ménages freine la hausse de leur dépense de consommation finale

L a dépense de consommation finale des ménages et des |SBL SM, qui représente plus du 60% du
PIB, croit de 2,4% a prix courants et de 1,4% aux prix de I’ année précédente. L es incertitudes
économiques et la situation sur le marché du travail affectent toujours le moral des ménages et
empéchent une croissance plus forte de leur dépense de consommation finale. Les dépenses

« Logements, eau, gaz, électricité et autres combustibles » et « Santé » représentent environ 38%
de la consommation finale des ménages mais contribuent pour plus de 55% a sa croissance. Cela
indique que les ménages réagissent a la progression de ces dépenses incompressibles en limitant
les autres types de dépenses.

La construction de logements soutient |es investissements
En 2004, les deux composantes des investissements enregistrent d’ excellents résultats.

Aprés trois années consécutives de recul, les investissements en biens d’ équipement croissent tant
aprix courants (+2,4%) qu’ aux prix de I’année précédente (+2,7%). L’ amélioration des
perspectives sur la marche des affaires des entreprises constatée dés le deuxiéme semestre 2003 a
incité les entreprises a investir dans tous les biens d’ équipement. Seules les catégories « Machines
et appareils électriques », « Instruments médicaux, de précision, d’ optique et d’ horlogerie » et
«Autres matériels de transport » font exception. Si la croissance des investissements en biens

d’ équipement est forte comparée a celle des années précédentes, elle reste modeste vu le
dynamisme particulier du PIB. Celaillustre le fait que I’ économie suisse tend a se tourner vers des
activités de services aforte valeur ajoutée, mais peu intensives en capital.

Pour la troisiéme année consécutive, les investissements dans la construction enregistrent une
Ccroissance soutenue tant a prix courants (+5,6%) qu’aux prix de I’ année précédente (+4,1%). Les
investissements dans | e batiment (+5,7% aux prix de I’ année précédente) sont stimulés par une trés
forte hausse de |a construction de logements, favorisée par le niveau historiquement bas des taux
d’intéréts hypothécaires. Le génie civil accuse en revanche une baisse aux prix de |’année
précédente (-2%) due en grande partie aux programmes d’ économie des maitres d’ ouvrage publics.

Contribution extérieurerecord

L e solde des échanges de biens et de services croit tant a prix courants qu’ aux prix del’année
précédente pour atteindre des niveaux record. A prix courants, |I' excédent de la balance des biens
S établit 26,9 milliards de francs et celui de la balance des services a 25,8 milliards de francs, ce
gui constitue des niveaux jamais atteints. Tant les importations, gréce ala reprise de la demande
intérieure, que les exportations enregistrent des résultats fortement positifs. Ces derniers sont
|égérement plus dynamiques, ce qui explique la hausse du solde des échanges de biens et de
services

L’ ensemble des positions du commerce de biens a enregistré des hausses substantielles. On reléve
une progression particulierement forte des exportations de produits de I'industrie chimique et des
machines. Pour les services, des hausses importantes sont a signaler pour les redevances de
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licences et les commissions bancaires. Dans ce dernier cas, I’ augmentation concerne surtout les
exportations.

Laforte croissance des exportations permet une hausse exceptionnelle (+3,5% aux prix de |’ année
précédente) de la demande globale a savoir la demande intérieure plus les exportations.

Hausse mar quée desrevenus de la propriété en provenance de I’ étranger

Avec une croissance de 3%, le revenu national brut a prix courants (RNB, anciennement PNB) est
|égérement plus dynamique que le PIB. Le RNB est obtenu en ajoutant au PIB le solde de la
balance des revenus du travail et du capital. Dans le cas de la Suisse, ce solde est
traditionnellement positif du fait de I’importance de la fortune suisse al’ étranger. En 2004, il s’ est
encore accru sous I’ effet d’ une augmentation du solde des revenus de la propriété (+2,9 milliards
de francs). Ce sont en particulier les revenus liés aux investissements directs al’ étranger qui ont
augmenté.
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L e systeme de comptabilité nationale

L e systeme de comptabilité nationale comprend pour |’ essentiel les comptes nationaux annuels, les
estimations trimestrielles et |a balance des paiements. Ces différentes statistiques de synthése sont
cohérentes entre elles et reposent sur les mémes bases conceptuelles. Elles utilisent, toutefois, des
données de base différentes en raison de leurs dates de parution échelonnées. Par rapport aux
données trimestrielles, les résultats annuels se basent sur des informations plus larges et parfois
nouvelles. L'améioration au fil du temps des données de base explique les divergences qui peuvent
apparaitre entre les différents résultats.

Avec une progression de 2,1% du PIB aux prix de |’ année précédente, le résultat pour 2004 des
comptes nationaux annuels de I’ OFS est supérieur aux estimations trimestrielles du seco.

L’ amélioration des données de base qui explique cette divergence porte en I’ occurrence sur les
exportations de services qui ont enregistré en 2004 une hausse marguée. Ces exportations sont, sur
une base annuelle, fortement influencées par |e dynamisme des opérations de commerce de transit et
des ventes de patentes et licences. Or, ces activités sont difficiles a saisir statistiquement a un niveau
infraannuel. Le dynamisme de ces activités —peu intensives en travail- ne se refléte, par ailleurs, que
marginalement dans les indicateurs du marché du travail.
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2002 2003p 2004p
Code Intitulé Emplois Ressources Emplois Ressources Emplois Ressources
1 Compte de production
P.1 Production 808 203 810 161 829 755
P.2 Consommation intermédiaire 402 086 400 567 410 398
D.21 Impots sur les produits 28 372 28770 29 876
D.31 Subventions sur les produits -3 962 -3 801 -3 302
B.1*b Produit intérieur brut 430 527 434 562 445 931
Variation en % par rapport a I'année précédente, a prix courants

2002 2003p 2004p
Code Intitulé Emplois Ressources Emplois Ressources Emplois Ressources
1 Compte de production
P Production 2,5% 0,2% 2,4%
P.2 Consommation intermédiaire 2,7% -0,4% 2,5%
D.21 Impots sur les produits -3,7% 1,4% 3,8%
D.31 Subventions sur les produits -1,4% -4.1% -13,1%
B.1*b Produit intérieur brut 1,9% 0,9% 2,6%
Variation en % par rapport a I'année précédente, aux prix de I'année précédente

2002 2003p 2004p
Code Intitulé Emplois Ressources Emplois Ressources Emplois Ressources
| Compte de production
P.A Production 1,3% -0,7% 1,9%
P.2 Consommation intermédiaire 2,2% -0,9% 1,9%
D.21 Impbts sur les produits -1,2% 1,1% 3,2%
D.31 Subventions sur les produits -4,3% -4,8% -13,3%
B.1*b Produit intérieur brut 0,3% -0,3% 2,1%




Communiqué de presse
Medienmitteilung

,
|I|

OFS BFS UST Comunicato stampa
T3b Produit intérieur brut selon son affectation
En millions de francs, a prix courants
Code Intitulé 2002 2003p 2004p
P.3 Dépense de consommation finale 309 739 314 959 322 449
S.14+815 Ménages et ISBLSM 259 342 263 080 269 516
S.13 Administrations publiques 50 398 51 879 52 932
P.5 Formation brute de capital 93 310 91 148 90 792
P.51 Formation brute de capital fixe 92 812 89 946 93 410
P.5111be Biens d'équipement 51 890 48 884 50 042
P.5111c Construction 40 922 41 062 43 368
Demande intérieure finale 402 551 404 905 415 859
pP.52 Variation des stocks -427 -20 -3 320
P.53 Acquisitions moins cessions d’objets de valeur 926 1222 702
Demande intérieure 403 050 406 107 413 241
P.6 Exportations de biens et de services 187 974 188 594 206 052
P.61 Exportations de biens 138 031 137 062 148 704
P.62 Exportations de services 49 942 51 532 57 347
Demande globale 591 023 594 701 619 293
P.7 Importations de biens et de services 160 497 160 138 173 362
P.71 Importations de biens 132 930 132 588 141 833
P.72 Importations de services 27 567 27 551 31 529
B.1*b Produit intérieur brut 430 527 434 562 445 931

Variation en % par rapport a I'année précédente, a prix courants

Code Intitulé 2002 2003p 2004p
P.3 Dépense de consommation finale 1,8% 1,7% 2,4%
S.14+S15 Ménages et ISBLSM 1,6% 1,4% 2,4%
S.13 Administrations publiques 2,9% 2,9% 2,0%
P.5 Formation brute de capital -6,5% -2,3% -0,4%
P.51 Formation brute de capital fixe -1,0% -3,1% 3,9%
P.5111be Biens d'équipement -2,5% -5,8% 2,4%
P.5111c Construction 1,0% 0,3% 5,6%

Demande intérieure finale 1,1% 0,6% 2,7%
P.52 Variation des stocks
P.53 Acquisitions moins cessions d’objets de valeur

Demande intérieure -0,3% 0,8% 1,8%
P.6 Exportations de biens et de services -1,5% 0,3% 9,3%
P.61 Exportations de biens -1,4% -0,7% 8,5%
P.62 Exportations de services -1,5% 3,2% 11,3%

Demande globale -0,6% 0,6% 4,1%
P.7 Importations de biens et de services -6,9% -0,2% 8,3%
P.71 Importations de biens -8,1% -0,3% 7,0%
P.72 Importations de services -0,2% -0,1% 14,4%
B.1*b Produit intérieur brut 1,9% 0,9% 2,6%

Variation en % par rapport a I'année précédente, aux prix de |'année précédente

Code Intitulé 2002 2003p 2004p
P.3 Dépense de consommation finale 0,2% 1,0% 1,4%
S.14+S15 Ménages et ISBLSM 0,0% 0,8% 1,4%
S.13 Administrations publiques 1,7% 2,2% 1,4%
P.5 Formation brute de capital -2,6% -1,6% -0,3%
P.51 Formation brute de capital fixe 0,3% -1,3% 3,3%
P.5111be Biens d'équipement -1,2% -3,8% 2,7%
P.5111c Construction 2,2% 1,8% 4,1%

Demande intérieure finale 0,2% 0,5% 1,8%
P.52 Variation des stocks
P.53 Acquisitions moins cessions d’objets de valeur

Demande intérieure -0,5% 0,4% 1,0%
P.6 Exportations de biens et de services -0,7% -0,5% 8,9%
P.61 Exportations de biens 1,1% -0,1% 7,8%
P.62 Exportations de services -5,7% -1,6% 12,0%

Demande globale -0,5% 0,1% 3,5%
P.7 Importations de biens et de services -2,6% 1,3% 7,4%
P.71 Importations de biens -3,0% 2,1% 6,4%
pP.72 Importations de services -0,7% -2,7% 12,0%
B.1*b Produit intérieur brut 0,3% -0,3% 2,1%
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T3c Produit intérieur brut selon I'approche des revenus et revenu national brut

En millions de francs, a prix courants

Code Intitulé 2002 2003p 2004p

D.1 Rémunération des salariés 273 864 274 480 276 082
B.*2n Excédent net d'exploitation 67 734 70740 77 114
K.1 Consommation de capital fixe 77 217 77 695 79 468
D.2 Impéts sur la production et les importations 30 452 30 882 32 373
D.3 Subventions -18 741 -19 235 -19 106
B.1*b Produit intérieur brut 430 527 434 562 445 931
D.1r Rémunération des salariés recue du reste du monde 1904 2 068 1945
D.1p Rémunération des salariés versée au reste du monde 11149 11 660 11 536
D.4r Revenus de la propriété recus du reste du monde 63 679 83 367 87 582
D.4p Revenus de la propriété versés au reste du monde 39 239 39 429 40 770
B.5*b Revenu national brut 445 721 468 908 483 152
Variation en % par rapport a I'année précédente

Code Intitulé 2002 2003p 2004p

D.1 Rémunération des salariés 2,7% 0,2% 0,6%
B.*2n Excédent net d'exploitation 2,9% 4,4% 9,0%
K.1 Consommation de capital fixe 1,6% 0,6% 2,3%
D.2 Imp6ots sur la production et les importations -3,0% 1,4% 4,8%
D.3 Subventions 7,8% 2,6% -0,7%
B.1*b Produit intérieur brut 1,9% 0,9% 2,6%
D.1r Rémunération des salariés recue du reste du monde -4,0% 8,6% -5,9%
D.1p Rémunération des salariés versée au reste du monde 5,8% 4,6% -1,1%
D.4r Revenus de la propriété regus du reste du monde -27,8% 30,9% 5,1%
D.4p Revenus de la propriété versés au reste du monde -30,1% 0,5% 3,4%
B.5*b Revenu national brut -0,1% 5,2% 3,0%




